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คูมือการใชโปรแกรม EViews 
เพื่อการวิเคราะห Unit Root, Cointegration และ Error Correction Model (ตามวิธีการของ Engle and Granger) 

 
ขั้นตอนในการวิเคราะหประกอบดวย 

1. การกําหนดรูปแบบของสมการที่จะทําการวิเคราะห  
2. การเก็บรวบรวมขอมูล และการจัดการขอมูลใหพรอมที่จะนําไปวิเคราะห 
3. การใชโปรแกรม EViews ในการประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลอง และการวิเคราะหผล 

การวิเคราะห Unit Root, Cointegration และ Error Correction Model (ตามวิธีการของ Engle and Granger)  
อยูภายใตเงื่อนไขที่วาขอมูลที่นํามาใชจะตองเปนขอมูลอนุกรมเวลา (Time series data)  

1. การกําหนดรูปแบบของสมการที่จะทําการวิเคราะห 

ขั้นตอนที่ 1 การกําหนดประเด็นการศึกษา และแบบจําลองที่ใชในการศึกษา 
การกําหนดประเด็นที่จะศึกษา ซึ่งเปนสมมติฐานหรือทฤษฎีทางดานเศรษฐศาสตรที่ตองการทดสอบหรือวิเคราะห  

ประเด็นที่จะศึกษาจะเกิดจากตั้งคําถามของนักวิจัย วาตองการทดสอบและวิเคราะหอะไร ภายหลังจากการไดประเด็นที่จะ
ศึกษามาแลว ตองแปลงประเด็นเหลานั้นใหอยูในตัวแบบทางเศรษฐมิติ (Econometric models) ภายใตเงื่อนไขที่วาประเด็น
เหลานั้นสามารถทําใหอยูในรูปแบบของแบบจําลองหรือสมการความสัมพันธได รูปแบบของแบบจําลองหรือสมการทาง
เศรษฐศาสตรที่นิยมใชมีอยู 2 แบบ คือ (ในที่นี้จะใชตัวแปรที่เปนขอมูล time series) 

ก. รูปแบบสมการเดี่ยว (A Single Equation Model) 
รูปแบบฟงกชัน ),X,,X,X(fY tntt2t1t ε= K  
รูปแบบสมการเสนตรง tntnt22t11t XXXY ε+β++β+β+α= K  

ข. รูปแบบระบบสมการตอเนื่อง (Simultaneous Equation Models) 
tttt GICY ++=  

t1t10t YC ε+β+β=  
t21t3t20t YYI ε+α+α+α= −  

สมการทั้งสองรูปแบบจะมีคา error term อยูเสมอ ซึ่งหมายความวา สมการทางเศรษฐมิติโดยสวนใหญแลวจะมี
ลักษณะเปน stochastic กลาวคือ ตัวแปรอิสระและตัวแปรตามจะมีความสัมพันธที่ไมแนนอนตายตัว  

ในการเลือกวาจะใชรูปแบบสมการแบบใดนั้น ขึ้นอยูวัตถุประสงคของการศึกษา (ประเด็นของการศึกษา) 
ขอจํากัดของขอมูล งบประมาณ และระยะเวลาในการวิจัย 

ขั้นตอนที่ 2 กําหนดตัวแปรที่ใชในการศึกษา 
เปนการกําหนดตัวแปรอิสระและตัวแปรตามที่จะใชในการศึกษา ซึ่งในการกําหนดนั้น นักวิจัยจะตองคํานึงถึง

ความสัมพันธทางทฤษฎีเศรษฐศาสตรดวย (ความสัมพันธดังกลาวตองมีเหตุและผลที่สามารถอธิบายไดดวย) นอกจากการ
คํานึงถึงความสัมพันธทางสถิติ การไดมาซึ่งตัวแปรที่จะใชในการศึกษาและความสัมพันธของตัวแปรตางๆ นั้น สวนหน่ึงจะ
ไดมาจาก ทฤษฏีทางเศรษฐศาสตร ประสบการในการวิจัย และผลงานการศึกษาที่ผานมา 

 
 
 



คูมือการใชโปรแกรม EViews เพื่อการวิเคราะห Unit Root, Cointegration และ Error Correction Model (ตามวิธีการของ Engle and Granger)         3 

โดย นายอัครพงศ  อั้นทอง  สถาบันวิจัยสังคม มหาวิทยาลัยเชียงใหม 3

ขั้นตอนที่ 3 กําหนดรูปแบบของสมการที่ใช 
รูปแบบสมการที่ใชในการวิเคราะหไมจําเปนตองอยูในรูปแบบสมการเชิงเสนเสมอไป และสามารถอยูใน 

รูปแบบอื่นๆ ไดอีก เชน รูปแบบสมการ Double-log, Polynomial เปนตน การไดมาซึ่งรูปแบบสมการสามารถทําไดโดย 
 ตรวจสอบโดยการดูกราฟ โดยการทํา Scatter Diagram 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 การทดสอบสมการหลายๆ รูปแบบแลวเลือกสมการที่ดีที่สุด ซึ่งสามารถดูไดจากคาสถิติตางๆ  
 ขั้นตอนที่ 4 กําหนดเครื่องหมายของคาพารามิเตอรตางๆ 

 เปนการกําหนดความสัมพันธของตัวแปรตามและตัวแปรอิสระวาควรจะมีความสัมพันธอยางไร ซึ่งจะตองถูกตอง
ตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร และมีเหตุมีผลที่สามารถอธิบายไดตามความเปนจริงที่เกิดขึ้น 

2. การเก็บรวบรวมขอมูล และการจัดการขอมูลใหพรอมท่ีจะนําไปวิเคราะห 

ขั้นตอนที่ 1 เก็บรวบรวมขอมูล 
ขอมูลที่ใชในการวิจัยสามารถเก็บรวบรวมไดจากการใชแบบสอบถามสัมภาษณและจากแหลงขอมูลของทาง

ราชการที่มีอยูแลว ลักษณะขอมูลที่ใชในการวิเคราะหจะมีอยู 3 ประเภท คือ  
 ขอมูลภาคตัดขวาง (Cross – section data) 
 ขอมูลอนุกรมเวลา (Time – series data) 
 ขอมูล panel data 

ขอมูลอนุกรมเวลาที่นิยมใชในทางเศรษฐศาสตร สวนใหญนํามาจากหนวยงานราชการ และองคระหวางประเทศ เชน 
 

ประเภทขอมูล หนวยงาน web site 
รายได การเงิน การคลัง รายงานภาวะ
เศรษฐกิจ ฐานขอมูลมหภาคของประเทศไทย 

ธนาคารแหงประเทศไทย www.bot.or.th 

การคลัง รายรับ ภาษี รายงานทางการคลัง กระทรวงการคลัง www.mof.go.th 
สถิติการคาระหวางประเทศ ดัชนีราคา  กระทรวงพาณิชย www.moc.go.th 
การผลิต รายได การจางงาน I-O ขอมูลมหภาค สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการ 

เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 
www.nesdb.go.th 

ราคาหุน สถิติการซื้ขายหุน ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย www.set.or.th 
ฐานขอมูลมหภาคของประเทศไทย สถาบันวิจัยเพื่อการพัฒนาประเทศไทย www.tdri.or.th 
ขอมูลดานการเงินของประเทศตางๆ ในโลก International Monetary Fund www.imf.org 
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ขั้นตอนที่ 2 การจัดการขอมูลใหพรอมที่จะนําไปวิเคราะห 
หลังจาก Key ขอมูลที่ไดจากการเก็บขอมูล ไมวาจะเปนขอมูลแบบไหนก็ตาม ในขั้นแรกใหตรวจสอบความถูกตอง

ขอมูลที่จะนํามาใชกอน โดยการคัดเลือกตัวอยาง (observation) ที่สามารถใชวิเคราะหได โดยตัวอยางที่จะวิเคราะหตองมี 
ตัวแปรที่ครบถวนสมบูรณ และในแตละตัวแปรจะตองไมมีการ missing อยู เนื่องจากถาหากใช Model ที่ตอง ln ตัวแปร 
หรือขอมูล คาตัวแปรที่มีคาเปนศูนยจะไมสามารถทําได พอจัดการตรวจสอบขอมูลเสร็จแลวใหทําการโอนขอมูลไปยัง 
program Eviews ตอไป 

ในครั้งนี้จะยกตัวอยางการวิเคราะหฟงกชันการบริโภคของประชาชน โดยใชขอมูลจาก DRI database ขอมูลที่ใช
ประกอบดวย 

CSt = PERSONAL CONSUMPTION EXPENDITURES (BIL. 1987$)  
GDPt = GROSS DOMESTIC PRODUCT (BIL. 1987$)  
ฟงกชันที่ตองการวิเคราะห t1t GDPCS β+α=  
เครื่องหมายของการวิเคราะห  คือ 1β  > 0  
ระยะเวลาของขอมูลที่ใช 1947 : 01 – 1994 : 04 รวม 192 Obs. 
ในการตรวจสอบขอมูลเพื่อความงายใหทําบนโปรแกรม Excel ซึ่งจะทําไดสะดวกกวาการทําบนโปรแกรม EViews 
1. เลือก cell ทั้งหมดที่มีขอมูล เพื่อเปลี่ยนใหเปนขอมูลแบบตัวเลข ดังรูป 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ช่ือตัวแปรที่ใชในการวิเคราะห สวนของขอมูลที่ใชในการวิเคราะห 
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2. คลิกดานขวา และจะปรากฏหนาตางใหเลือก แลวเลือกคําสั่งจัดรูปแบบเซลล ดังรูป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3. จะปรากฏหนาตาง ดังรูป แลวเลือกที่ชองตัวเลข แลวกําหนดตําแหนงทศนิยม ซึ่งแลวแตจะเลือก หลังจากนั้น
ก็ตอบตกลง ดังรูป 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เลือกคําสั่งนี้ 



คูมือการใชโปรแกรม EViews เพื่อการวิเคราะห Unit Root, Cointegration และ Error Correction Model (ตามวิธีการของ Engle and Granger)         6 

โดย นายอัครพงศ  อั้นทอง  สถาบันวิจัยสังคม มหาวิทยาลัยเชียงใหม 6

3. การใชโปรแกรม EViews ในการประมาณคาพารามิเตอรของแบบจําลอง 

ในรายงานฉบับนี้จะกลาวถึงการวิเคราะห Unit Root, Cointegration และ Error Correction Model (ตามวิธีการของ 
Engle and Granger) โดยมีขั้นตอนของการอธิบายดังนี้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 ขั้นตอนที่ 1 การคัดลอกขอมูลจาก Excel มายัง EViews  

กอนการวิเคราะหดวยโปรแกรม ตองนําขอมูลจาก Excel เขาสู program EViews กอน โดยสามารถทําไดหลายวิธี  
ในที่นี้จะอธิบายวิธีการที่งาย โดยการใชการคัดลอกจาก Excel แลวนําไปวาง บน EViews มีขั้นตอนการทําดังนี้ 
 เงื่อนไขเบื้องตนในการใชโปรแกรม EViews 

 หามตั้งช่ือตัวแปรในชื่อ C และ resid  
 ตัวคาสัมประสิทธที่ไดจะถูกอานไวในชื่อตัวแปร C  
 สกุล file ของ EViews ถาเปน  Workfile จะถูกเก็บในสกุล .wf1 ถาเปน program ถูกเก็บใน
สกุล .prg ถาเปน database ถูกเก็บในสกุล .edb 

 EViews แกปญหา autocorrelation โดยการทํา first-order serial correlation 
 EViews ทดสอบ heteroskedasticity โดยวิธีการ White's test for heteroskedasticity 
 EViews แกปญหา heteroskedasticity ดวยวิธีการ White heteroskedasticity consistent covariance 
และ the Newey-West HAC consistent covariance หรือ การ Weighted ดวยตัวแปรตางๆ 

 
 
 
 
 

ขอมูลอนุกรมเวลา 
(Time series data) 

ทดสอบความนิ่งของขอมูล 
(Unit Root Test) 

ขอมูลมีความนิ่ง 
(Stationary) 

ขอมูลไมมีความนิ่ง 
(Non stationary) 

Differencing 
Detrending 

Cointegration 

Error correction 
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1. เปดโปรแกรม EViews โดยเลือกไอคอน         แลวจะเขาสูโปรแกรมดังรูป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 2. สราง EViews workfile  

 เลือก File/New/Workfile บนแถบเครื่องมือหลักดังรูป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

แถบเครื่องมือหลัก หนาตางสําหรับพิมพ Command 

พื้นที่ทํางาน 
(work area) 

Status line 
Message Area 

Clear Message 

Default Database 

Default Directory Current Workfile 
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คาเริ่มตนของขอมูล คาสิ้นสุดของขอมูล 

 หลังจากนั้นจะปรากฏหนาตางใหกําหนด Range ของ Workfile ดังนี้ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  Annual    = ขอมูลรายป 
  Semi Annual  = ขอมูลรายครึ่งป 
  Quarterly   = ขอมูลรายไตรมาส  
  Monthly   = ขอมูลรายเดือน 
  Weekly   = ขอมูลรายสัปดาห 
  Daily (5 day weeks) = ขอมูลทุก 5 วัน 
  Daily (7 day weeks) = ขอมูลทุก 7 วัน 
  Undated or irregular = ขอมูลที่ไมขึ้นกับเวลา เปนขอมูลราย Observation 
 ในตัวอยางนี้ขอมูลเปนรายไตรมาสระหวาง 1947 : 01 – 1994 : 04 ดังนั้นจึงเลือก Quarterly แลวปอนคาเริ่มตน 
“1947” ในชอง Start Date และคาสิ้นสุด “1994” ในชอง End Date แลวตอบตกลง (ปุม OK) ดังนี้ 
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 ภายหลังจากกดปุม OK แลว จะปรากฏหนาตาง Workfile ดังนี้ 
 
 
   
 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ปกติหนาตาง Workfile ใหมจะมี Object Type ของคา c (coefficient vector) และ resid (residual series)
อยูเสมอ สําหรับ Object Type ของโปรแกรม EViews จะมีดังนี้ 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Workfile Range 

Filter Description Default Equation 

Toolbar 

Current sample 

Object Icons and Names 
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 เมื่อมีหนาตาง Workfile แลว แถบเครื่องมือ ใหเลือก Objects/New object แลวเลือก object type ประเภท 
series จํานวน 2 series ใหมีช่ืออะไรก็ได (แตตองเปนภาษาอังกฤษ) ดังรูป 
กดปุม              จะปรากฏหนาตางดังนี้ 
 

 
 
 
 
 
 
  ภายหลังจากเลือก New Object แลว จะปรากฏหนาตางดังนี้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  เลือก Type of object ที่ series แลวต้ังช่ือ Name for object อะไรก็ได แลวตอบ OK ทําอยางนี้ 2 ครั้ง  
จะได object series 2 ตัว ซึ่งในที่นี้คือ a และ b ดังรูป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

เลือกคําสั่งนี้ 

Series ใหมที่สรางขึ้นมา 
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 เลือก series a และ b ที่สรางขึ้นมาใหม แลวใหคลิกขวาของ mouse จะมีหนาตาง แลวเลือก Open/as Group
ดังรูป 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 จะไดหนาตาง Group ขึ้นมา ดังรูป ซึ่งในหนาตางนี้ จะเห็นวาคอลัมน A และ B จะมีคา NA ซึ่งแสดงวาใน
สองคอลัมนดังกลาวไมมีขอมูล กอนที่จะนําขอมูลจาก Excel มา paste ลงในตารางนี้ ใหกดปุม Edit+/- กอน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ทุกครั้งกอน key หรือ past ขอมูลจะตองกดปุมนี้กอน หาก
ไมกดปุมนี้จะไมสามารถ paste ได เนื่องจาก program 

EViews จะ log ขอมูลไว เพื่อไมใหมี 
การเปลี่ยนแปลง ในกรณีที่ไมไดต้ังใจ 
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 ภายหลังจากกดปุม               แลวใหลาก mouse เพื่อเลือกคอลัมน A และ B ดังรูป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 หลังจากนั้นใหไป copy ขอมูลจากตาราง Excel พรอมทั้งช่ือตัวแปรดังรูป 
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 แลวนําไป paste ในหนาตาง Group ที่เลือกไว แลวจะปรากฏหนาตางดังรูป ใหตอบ Yes ซึ่งหมายความวา 
โปรแกรมตองการเปลี่ยนช่ือตัวแปรจาก A เปน CS  

 
 
 
 
 
 
 
 

 หลังจากนั้นใหกดปุม              อีกครั้ง ในที่สุดเราก็จะมีชุดขอมูล (series) พรอมที่จะวิเคราะหในครั้งนี้ คือ  
มี series ของตัวแปร CS และ GDP ดังรูป 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 หลังจากนําขอมูลเขาสง EViews แลว ใหปดหนาตาง Group ซึ่งจะ Save ช่ือ Group หรือไมก็ได หลังจากปด
หนาตาง Group แลว ใหบันทึกขอมูล โดยกดปุม            ที่หนาตาง Workfile แลวเลือก Path Directory ที่ตองการจะเก็บ 
Workfile นี้ไว พรอมทั้งต้ังช่ือ file ที่ตองการ นามสกุล file ของ EViews จะมีนามสกุล .wf1 แลวตอไปเราก็สามารถนํา file 
ดังกลาวกลับมาวิเคราะหใหมไดอีก 
 
 

ชุดขอมูลที่จะใชวิเคราะห 
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 ขั้นตอนที่ 2 การทดสอบ Unit Root ของตัวแปรที่ใชในการศึกษา (ตัว CS และ GDP)  
 เหตุผลของการทดสอบ Unit Root ของตัวแปร 

1. ขอมูลอนุกรม (Time series data) มักจะมีความไมนิ่งของขอมูล (nonstationary) 
2. การนําขอมูลที่ nonstationary มาใชวิเคราะหในสมการถดถอยจะทําใหเกิด spurious regression 
3. คาสถิติ 2R , t-statistic และ  F-statistic ที่ไดจากสมการถดถอยที่เกิด spurious regression จะไมถูกตอง

และไมควรนํามาใช  เนื่องจากไมสามารถเชื่อถือได เพราะ มีการกระจายที่ไมไดมาตรฐานและตัวประมาณ
คาที่ไดจากวิธีการ OLS จะไม consistent  

 ตัวแปรที่มีลักษณะ stationary และ nonstationay จะมีคุณสมบัติ 3 ขอดังนี้ 
 สมมติใหตัวแปร tY  มีลักษณะ stationary ตัวแปร tY  จะมีคุณสมบัติดังนี้ 

 Mean :   µ=)Y(E t  
 Variance : 22

tt )Y(E)Y(Var σ=µ−=  
 Covariance : [ ] kktt )Y)(Y(E γ=µ−µ− +  

 สมมติใหตัวแปร tY  มีลักษณะ nonstationary ตัวแปร tY  จะมีคุณสมบัติดังนี้ 
 Mean :   µ= t)Y(E t  
 Variance : 22

tt t)Y(E)Y(Var σ=µ−=  
 Covariance : [ ] kktt t)Y)(Y(E γ=µ−µ− +  

 ลักษณะสมการถดถอยที่คาดวาจะเปน Spurious Regression 
 คา 2R  และ t-statistic ที่คํานวณไดมีคาสูง แตคา Durbin – Watson (DW) มีคาตํ่า 
 Granger and Newbold1 ไดต้ังขอสังเกตวา ถา 2R > DW แสดงวา สมการถดถอยที่ไดอาจมีปญหาที่
เรียกวา Spurious Regression เน่ืองจาก 

   
∑ −

′
−=

t

2
t

2

)yy(
ee1R  

  ถาขอมูลอนุกรมเวลามีความสัมพันธกับเวลา ∑ −
t

2
t )yy( จะมีคาเพิ่มขึ้นเมื่อเวลาเพิ่มขึ้น 

    ( )ρ−≈ 12DW  
   เมื่อ t1tt u+ρε=ε −  
  ถาตัว error มีความสัมพันธกันมาก คา ρ  จะสูง และ DW จะต่ํา 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1 Granger and Newblod. “Spurious Regressions in Econometrics.” Journal of Econometrics. 2 (1974), 111-120. 
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 การทดสอบ Unit Root โดยวิธีการ Dickey-Fuller test ซึ่งมีสมการที่ตองการทดสอบอยู 3 สมการ (At level) คือ 

t1tt YY ε+γ= −∆   (random walk process) 

t1tt YY ε+γ+α= −∆   (random walk with drift) 
 t1tt YtY ε+γ+β+α= −∆  (random walk with drift และมี linear time trend) 

  สมมติฐานที่ทดสอบ  

    0:H0 =γ   

    0:Ha ≠γ   
  ถาเรายอมรับ 0H แสดงวา tY  มีลักษณะไมน่ิง (nonstationary) เนื่องจาก )1( ρ−=γ  
ในสมการ t1tt YY ε+ρ= −  แสดงวา คา tY  มีการเปลี่ยนแปลงเมื่อเวลาเปลี่ยนแปลง  

การทดสอบนี้สามารถทําไดดวยโปรแกรม EViews ดังนี้ 
Step 1 เลือกตัวแปรที่ตองการทดสอบแตละตัว โดยการกด Double Click ที่ตัวแปรนั้นก็จะปรากฏหนาตางของ

ขอมูลตัวแปรดังรูป 
 
   
 
 
 
 
 
 
 

Step 2 เลือก Views/Unit Root Test ที่แถบเครื่องมือของ series ที่เปดมา ดังรูป 
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Step 3 หลังจากนั้นจะปรากฏหนาตางดังรูป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Step 4 เลือก Test Type : Augmented Dickey-Fuller, เลือก Test for unit root in : Level (เริ่มตน), เลือกเริ่มตน
ของ Include in test equation : Trend and intercept, เลือก Lag length : User specified : 0 (ดังรูป
ขางตน) แลวกดปุม OK จะไดผลดังนี้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

จากผลขางตนแสดงวา CS เปน nonstationary ที่ระดับ Level โดยทดสอบดวยสมการที่มี 
Random walk with drift และมี linear time trend 
ทําอยางนี้ไปเรื่อยๆ จนและทุกตัวแปรเพื่อดูวาแตละตัวแปร stationary ที่เทาไหร จากการทดสอบ พบวา 
CS stationary ที่ 1 st Difference ที่มี Random walk with drift และมี linear time trend 
GDP stationary ที่ 1 st Difference ที่มี Random walk with drift  

 
 

ไมสามารถ Reject H0 แสดงวา 

มี Random walk with drift  
และมี linear time trend 
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ที่ผานมาเปนวิธีการทดสอบ Unit Root โดยวิธีการ Dickey-Fuller test ซึ่งหากแบบจําลองที่ใชใน
การทดสอบมีปญหา autocorrelation ก็จะใหคาสถิติที่ไดมานั้นไมสามารถนํามาใชไดอยางถูกตอง ดังนั้น
จึงไดมีการเสนอใหปรับสมการใหม โดยใสตัวแปรลา (lag) ของ Y ในลําดับที่สูงขึ้น วิธีการนี้เรียกวา 
Augmented Dickey-Fuller test ดังมีรายละเอียดดังนี้ 

 การทดสอบ Unit Root โดยวิธีการ Augmented Dickey-Fuller test ซึ่งมีสมการที่ตองการทดสอบอยู 3 สมการ  
(At level) คือ 

tit

p

1i
1tt YYY ε+φ+γ= −

=
− ∆∑∆  (random walk process) 

tit

p

1i
1tt YYY ε+φ+γ+α= −

=
− ∆∑∆  (random walk with drift) 

tit

p

1i
1tt YYtY ε+φ+γ+β+α= −

=
− ∆∑∆  (random walk with drift และมี linear time trend) 

  สมมติฐานที่ทดสอบ  

    0:H0 =γ   

    0:Ha ≠γ   
  ถาเราไมสามารถ Reject 0H แสดงวา tY  มีลักษณะไมน่ิง (nonstationary) 

การทดสอบนี้สามารถทําไดดวยโปรแกรม EViews ดังนี้ 
Step 1 เลือกตัวแปรที่ตองการทดสอบแตละตัว โดยการกด Double Click ที่ตัวแปรนั้นก็จะปรากฏหนาตางของ

ขอมูลตัวแปรดังรูป 
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Step 2 เลือก Views/Unit Root Test ที่แถบเครื่องมือของ series ที่เปดมา ดังรูป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Step 3 หลังจากนั้นจะปรากฏหนาตางดังรูป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Step 4 เลือก Test Type : Augmented Dickey-Fuller, เลือก Test for unit root in : Level (เริ่มตน), เลือกเริ่มตน
ของ Include in test equation : Trend and intercept, เลือก Lag length : User specified : 1 (ดังรูป
ขางตน) แลวกดปุม OK จะไดผลดังนี้ 
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จากผลขางตนแสดงวา CS เปน nonstationary ที่ระดับ Level โดยทดสอบดวยสมการที่มี 
Random walk with drift และมี linear time trend และใช lag ของ Y ที่ 1 (พิจารณาจากคา DW) ซึ่งถาหา 
DW ตํ่ากวาคาวิกฤตใหเพิ่ม lag ของ Y เขาไป 
ทําอยางนี้ไปเรื่อยๆ จนและทุกตัวแปรเพื่อดูวาแตละตัวแปร Stationary ที่เทาไหร จากการทดสอบ พบวา 
CS stationary ที่ 1 st Difference ที่มี Random walk with drift และมี linear time trend 
GDP stationary ที่ 1 st Difference ที่มี Random walk with drift  

 ผลที่ไดสอดคลองกับเมื่อทดสอบดวย Dickey-Fuller Test 
 
 
 
 

ไมสามารถ Reject H0 แสดงวา nonstationary 

มี Random walk with drift  
และมี linear time trend 

หากคา DW มีคาตํ่ากวาคาวิกฤตใหเพิ่ม lag ของ Y เขาไป
จนกวาคา DW จะมีคาสูงกวาคาวิกฤต 
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 ขั้นตอนที่ 3 การทดสอบ Cointegration ของสมการ t1t GDPCS β+α=  เมื่อ CS และ GDP มี stationary ที่  
1 st Difference หรือที่ I (1) 
 ชุดขอมูลที่นํามาวิเคราะหสมการถดถอย แมวาขอมูลจะมีลักษณะ nonstationary แตถาตัวแปรที่นํามาพิจารณา มี
คุณสมบัติเปน “cointegration” ผลการวิเคราะหสมการถดถอยที่ไดจะไมมีปญหา spurious regression ในยุคแรก
แนวความคิดนี้ถูกพัฒนาโดยนักเศรษฐมิติ 2 ทาน คือ Engle และ Granger (1987)2 ซึ่งทั้งสองทานใหขอสรุปทางทฤษฎีวา 
“ขอมูลอนุกรมเวลาตั้งแต 2 ชุด อาจมีความสัมพันธในเชิงเคลื่อนไหวไปพรอมๆ กัน ในสภาพที่แนนอน ความสัมพันธ
ดังกลาวเรียกวา cointegration ความสัมพันธเชนนี้เกิดขึ้นไดแมวาขอมูลจะเปน nonstationary ก็ตาม” ซึ่งในการหา
ความสัมพันธระยะยาวจะเปนการศึกษาเรื่อง cointegration สวนการศึกษาหาความสัมพันธของตัวแปรในระยะสั้น สวนใหญจะ
นิยมใชแบบจําลองที่เรียกวา error correction ในการวิเคราะห ซึ่งจะขอกลาวถึงในสวนตอไป 
 กอนที่จะทําการทดสอบ cointegration ดวยวิธีทางเศรษฐมิติ ควรจะมีการดูความสัมพันธของตัวแปรที่จะทําการ
วิเคราะหดวยกราฟ ดังแสดงไดดังนี้ 

ก. กรณีที่ตัวแปร Y และ X ไมมี cointegration กัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ข. กรณีที่ตัวแปร Y และ X มี cointegration 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
                                                 
2 Engle and C.W.J. Granger. “Cointegration and Error Correction : Representation, Estimation and Testing.” Econometrica, Vol. 55, N. 2, 1987, pp. 251-276 
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 จากตัวอยางจะ plot กราฟตัวแปร CS และ GDP เพื่อดูวาในเบื้องตนแลวตัวแปรดังกลาว cointegration หรือไม 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 จากตัวอยางในที่น้ีจะเห็นวา ตัวแปรทั้งสามมีลักษณะการเกิด cointegration ซึ่งในลําดับตอไปจะทําการทดสอบ
โดยวิธีการเศรษฐมิติตอไป  
 ในครั้งนี้จะกลาวถึงการทดสอบ cointegration ดวยวิธีการ Engle and Granger ที่ผานมาในการทดสอบ Unit Root 
เราพบวา ตัวแปร CS และ GDP มี stationary ที่ 1 st Difference หรือที่ I (1) ดังนั้นถาคา error เทอมที่ไดจากสมการ 

tt1t GDPCS ε+β+α=  มี stationary ที่ Level (ทดสอบที่ random walk process) ก็แสดงวาสมการนี้มีลักษณะ 
cointegration หรือมีความสัมพันธในระยะยาว 

การทดสอบ cointegration สามารถทําไดดวยโปรแกรม EViews ดังนี้ 
 Step 1 เลือกกลุมตัวแปรที่ตองการวิเคราะห ซึ่งในที่น้ีก็คือ CS และ GDP และ คลิกขวาเลือก open/as group 
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 Step 2 ภายหลังจากเปดหนาตาง Group แลว ใหกดปุม             ในหนาตาง Group แลวเลือก Make equation 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 Step 3 หลังจากเลือก Make equation ก็จะปรากฏหนาตาง Equation Specification ดังนี้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สําหรับกําหนดรูปแบบสมการ 

เลือกวิธีการประมาณคา 

กําหนดขนาดกลุมตัวอยาง 

Options ของการ Estimation 
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 ในตัวอยางนี้เปนการทดสอบ cointegration และเลือกรูปแบบสมการแบบเสนตรง ใชวิธีการประมาณคาแบบ OLS
และจะไมมีการแกปญหาใดๆ ทั้งสิ้น (เชน ปญหา Autocorrelation, ปญหา Heteroskedasticity) เมื่อเสร็จแลวใหกดปุม OK 
จะไดผลการประมาณคาดังนี้ 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 จากผลการประมาณค าข า งต นพบว า  สมการนี้ มี ปญหา  Autocorrelation และค าสั มประสิทธิ์ ขอ ง  
ตัวแปร GDP มีเครื่องหมายถูก แตอยางไรก็ตามสมการนี้อาจมีปญหา Heteroskedasticity ดวย ดังนั้นจึงตองการทําการ
ทดสอบโดยกดปุม View แลวเลือก Residual Tests/White Heteroskedasticity (no cross terms) ดังรูป 
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 หลังจากนั้นจะปรากฏหนาตางดังนี้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 ผลที่ได พบวา แบบจําลองนี้มีปญหา Heteroskedasticity  
 แตเนื่องจากในการศึกษาครั้งตองการทดสอบ Cointegation ดังนั้นจึงยังไมตองแกปญหา Autocorrelation และ 
Heteroskedasticity เพราะจะทําใหคา error ที่ไดไมไดเกิดจากความสัมพันธที่แทจริงของตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม 
 Step 4 หลังจากประมาณคาสัมประสิทธิ์ของสมการดวย OLS แลวตอไปตองประมาณคา error เพื่อนํามาทดสอบ 
unit root วา stationary ที่ level หรือไม ซึ่งถา error มี stationary ที่ level ก็แสดงวา CS มีความสัมพันธกับ GDP ในเชิง 
ดุลยภาพระยะยาว และคา error จะมีการเคลื่อนที่อยูใกลศูนยแมวาเวลาจะเปลี่ยนไป ในการ make error ของโปรแกรม 
EViews ใหเลือกปุม             ที่หนาตาง equation แลวเลือก Make Residual Series 
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 ภายหลังจากเลือก Make Residual Series แลวจะปรากฏหนาตางดังนี้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 เมื่อกําหนดชื่อเสร็จของ error แลวใหกด OK ก็จะได series ของ error หลังจากนั้นก็ทําการทดสอบ Unit Root  
 Step 5 ทดสอบ unit root ของ error ซึ่งถาหาก error มี stationary ที่ level (โดยไมมี intercept และ time trend)  
ก็แสดงวา แบบจําลองนี้มี Cointigration ดังรูป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 จากตัวอยางในครั้งนี้ สามารถอธิบายไดวา การบริโภคของประชาชน และรายได มีความสัมพันธในเชิงดุลยภาพ
ในระยะยาว หรือมีลักษณะ cointegration และเปนที่นาสังเกตวาคา error เทอมที่ไดจะมีการกระจายตัวอยูบริเวณศูนยดังในกราฟ 
 
 
 
 
 
 

ต้ังช่ือตัวแปร error 
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 ขั้นตอนที่ 4 การประมาณคาแบบจําลอง error-correction เมื่อสมการ t1t GDPCS β+α=  มีลักษณะ 
Cointegration  
 ตัวแปรอนุกรมเวลาที่มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegrating relationship) สามารถนํามาสราง
แบบจําลองการปรับตัวระยะสั้นของตัวแปรเพื่อเขาสูดุลยภาพระยะยาวได แบบจําลองนี้เรียกวา “Error-Correction Model : 
ECM” ซึ่งเปนตัวแบบที่เช่ือมโยงคาตัวแปรระหวางระยะสั้นกับระยะยาว ตัวแบบ ECM โดยปกติเขียนไดดังน้ี 

  t1t11t10t00t Y)1(X)(XY µ+α−−γ+γ+∆γ+α=∆ −−  

 กําหนดให )1/(ˆ
110 α−α=β และ )1/()(ˆ

110 α−γ+γ=β ดังน้ันจึงจัดการสมการขางตนใหมไดดังน้ี 

  [ ] t1t101t1t0t XˆˆY)1(XY µ+β−β−α−−∆γ=∆ −−  

จุดเดนของแบบจําลอง ECM 
 แบบจําลองนี้รวมผลที่แสดงถึงการเปลี่ยนแปลงระยะสั้นและระยะยาวไดดวยกัน 
 เทอม [ ]1t101t XˆˆY −− β−β− คือ error correction (EC) 
 ถาอยูในสภาพดุลยภาพ [ ]1t101t XˆˆY −− β−β− จะมีคาเทากับ 0  
 ถาอยูในสภาพไรดุลยภาพ [ ]1t101t XˆˆY −− β−β− จะมีคาไมเทากับ 0  
 เทอม )1( 1α− แสดงถึง ความเร็วในการปรับตัว (speed of adjustment) ของ EC ซึ่งแสดงใหรูวา  
ตัวแปร tY  จะเปลี่ยนแปลงเพื่อตอบสนองตอการไรดุลยภาพอยางไร 

 สามารถประมาณคาสัมประสิทธิ์ดวยวิธีการ OLS ได โดยไมเกิด spurious regression 
 จากสมการขางตนสามารถขยายเพิ่มเติมเพื่อใหครอบคลุมกรณีที่มีตัวแปรอิสระมากกวา 1 ตัว และมีความลา (lag) 
มากกวา 1 ชวงเวลา ไดสมการใหมดังนี้ 

  [ ] t1t

p

1i
it2iit1iitit ECXXYY µ+λ−∆φ+∆γ+∆β+α=∆ −

=
−−−∑ K  

 เมื่อ [ ] 1t1t101t1t
ˆXˆˆYEC −−−− ε=β−β−=  

 ขั้นตอนในการสรางแบบจําลอง ECM มี 2 ขั้นตอนดังนี้ 
ขั้นตอนแรก ประมาณคาสมการ Cointegration ดวยวิธีการ OLS แลวคํานวณหา 1t

ˆ
−ε โดยที่ตัวแปรอิสระและ

ตัวแปรตามจะตองมีการทดสอบความเปน stationary และควรจะมีระดับ order เดียวกัน หรือ
ใกลเคียงกัน 

ขั้นตอนที่สอง กําหนดตัวแบบ ECM ที่ตองการ แลวทําการประมาณคาสัมประสิทธิ์ดวยวิธีการ OLS โดยคา
สัมประสิทธิ์หนา 1t

ˆ
−ε  จะตองมีคา < 0  
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การประมาณคาแบบจําลอง error-correction ดวยโปรแกรม EViews สามารถทําไดดังนี้ 
 จากที่ผานมาก เราได error จากสมการ t1t GDPCS β+α= มีลักษณะ Cointegration ที่ I (1) ตอไปจะทําการ
ประมาณคาแบบจําลอง error-correction โดยในที่นี้ไดเลือกแบบจําลอง ECM ที่จะประมาณคาดังนี้ 

  t1tt1t
ˆGDPCS µ+εγ+∆β+α=∆ −  

 หากคา DW ของสมการมีคาตํ่ากวาคาขอบเขตบน ก็สามารถเพิ่มความลา (lag) ของตัวแปรอิสระและตัวแปรตามได 

  t1t1t2t1t
ˆGDPGDPCS µ+εγ+∆β+∆β+α=∆ −−  

 และไดมีการนําเสนอแบบจําลองที่ไมมีตัวคงที่ ซึ่งมีลักษณะของสมการดังนี้ 

  t1tt1t
ˆGDPCS µ+εγ+∆β=∆ −  

 ขอตกลงเบื้องตนในการใชโปรแกรม EViews 
 tY∆  ใชคําสั่ง )Y(D  
 1tY −  ใชคําสั่ง )1(Y −  
 1tY−∆  ใชคําสั่ง ))1(Y(D −  
 2

tY   ใชคําสั่ง 2^Y  
 Step 1 ที่ผานมาไดต้ังช่ือตัวแปร tε̂ วา error ดังน้ันเราจะเลือกตัวแปร CS, GDP และ error แลวคลิกขวาเปด เลือก  
as group จะไดหนาตาง group ของตัวแปรเหลาน้ีขึ้นมาก ตอจากนั้นใหเลือกปุม ใหกดปุม             ในหนาตาง Group แลวเลือก 
Make equation แลวจะไดหนาตาง equation specification ดังรูป (ทําตามขั้นตอนการทดสอบ cointegration) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 ในชอง Equation specification พิมพคําวา d(cs) c d(gdp) error(-1) เขาไป แลวเลือก Method : LS-Least Squares (NLS 
and ARMA) แลวกดปุม OK จะไดผลการวิเคราะหดังน้ี 
 
 

มีความหมายวา t1tt1t
ˆGDPCS µ+εγ+∆β+α=∆ − ประมาณคาดวยวิธีการ OLS 
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 ผลการคํานวณที่ไดมีความหมายที่สําคัญอยู 2 ประเด็นคือ 

1. การเปลี่ยนแปลงของ GDP มีผลตอการเปลี่ยนแปลงการบริโภคในทิศทางเดียวกัน และมีนัยสําคัญทางสถิติ 
เน่ืองจากคา t-statistic ที่คํานวณไดมีคาสูงกวาคา t-statistic วิกฤต 

2. เมื่อเกิดภาวะใดๆ ที่ทําใหการบริโภคในระยะยาวออกจากจุดดุลยภาพ การปรับตัวกลับเขาสูดุลยภาพของการ
บริโภคจะถูกปรับใหลดลงในแตละชวงเวลาดวยขนาด –0.024959 หรือเปนคาสัมประสิทธิ์ความเร็วของการ
ปรับตัวของการบริโภคเพื่อเขาสูดุลยภาพในระยะยาวมีคาเทากับ –0.024959 

 จากแบบจําลองขางตนจะเห็นวาไมมีปญหา Autocorrelation เน่ืองจากคา DW มีคาใกลเคียงสอง ดังน้ันจึง 
ไมจําเป ็นตองใชแบบจําลองที่มีตัวแปรความลา (lag) ของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม 
 ในแบบจําลองขางตนอาจเกิดปญหา Heteroskedasticity หรือไมก็ได แตโดยปกติแลวในแบบจําลอง ECM มักจะ 
ไมเกิดปญหานี้ ดังน้ีเพ่ือความถูกตองของการประมาณคาแบบจําลอง เราจึงจําเปนตองทดสอบปญหา Heteroskedasticity โดยใน
โปรแกรม EViews สามารถทําไดดังน้ี 
 กดปุม View ในหนาตาง Equation แลวเลือก Residual Tests/White Heteroskedasticity (no cross terms)  
(ดูรายละเอียดของวิธีการในหัวขอการทดสอบ Cointegration) จะไดผลการทดสอบออกมาดังน้ี 
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  =0H  Homoscedasticity 
  =aH  Heteroskedasticity 

 ผลการทดสอบพบวา หากพิจารณาที่ ระดับนัยสําคัญ 95% น้ัน แบบจําลองนี้ไมมีปญหา Heteroskedasticity แตถาหาก
พิจารณาที่ ระดับนัยสําคัญ 90% น้ัน แบบจําลองนี้มีปญหา Heteroskedasticity และเมื่อดูในรายละเอียด ก็พบวา ตัวแปรคงที่ 
(constant term) มีความสัมพันธกับคา residual2 ดังน้ันตัว error term ของสมการนี้อาจมีคา variance ไมคงที่ก็ได ดังน้ันเพื่อ 
ความถูกตองและเพื่อความมั่นใจ ในที่น้ีจะทําการประมาณคาสมการ t1tt1t

ˆGDPCS µ+εγ+∆β=∆ −  อีกครั้งหน่ึง 
แลวจะทําการเปรียบเทียบคาสถิติที่ไดระหวางสมการกอนหนาน้ีกับสมการใหมวาควรจะเลือกสมการไหนดีกวา  ซึ่งในการ
พิจารณาวาจะเลือกแบบจําลองใดนั้น เราจะพิจารณาจากคาสถิติของแบบจําลอง ในครั้งน้ีจะพิจารณาจากคาสถิติ  

2R ,  2R  (adjusted 2R ) และAkaike Information Criterion (AIC)โดยที่ 
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โดยที่     e  =  เวกเตอร 1n×  ( 1n×  vector) ของ residuals จากวิธี OLS  
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           n   = จํานวนคาสังเกต (observations) 
           k  = จํานวนพารามิเตอร (parameters) 
 l  = log likelihood 

 โดยเลือกแบบจําลองที่ใหคา 2R  และ 2R  สูงสุดถาใชเกณฑ 2R  และ 2R  (Greene, 1997: p400) และเลือก
แบบจําลองที่ใหคา AIC ตํ่าสุด (Intriligator et.al., 1996: pp108-109)  

 ผลการประมาณคาแบบจํ าลอง  t1tt1t
ˆGDPCS µ+εγ+∆β=∆ −  และเลือก  Option การแกปญหา 

Heteroskedasticity ดวยวิธี White Heteroskedasticity-Consistent Standard Errors & Covariance ไดผลการประมาณคาดังนี้  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ตารางเปรียบเทียบผลการประมาณคา 
 

คาสถิติ t1tt1t
ˆGDPCS µ+εγ+∆β+α=∆ −  t1tt1t

ˆGDPCS µ+εγ+∆β=∆ −  
2R  0.435561 0.292283 
2R  (adjusted 2R ) 0.429556 0.288538 

Akaike Information Criterion (AIC) 7.709920 7.925661 
 
 สรุปวาเลือกแบบจําลอง t1tt1t

ˆGDPCS µ+εγ+∆β+α=∆ −  ในการอธิบายผลการศึกษา เนื่องจากคาสถิติ 2R  
และ 2R  มีคาสูงกวา ในขณะที่ Akaike Information Criterion (AIC) ก็มีคาตํ่ากวา ซึ่งตรงกับเงื่อนไขที่กําหนดไว 
 
 


